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В настоящем обзоре мы хотели бы поделиться сведениями
о новых критериях зеленых и переходных проектов, введенных
Постановлением Правительства № 1586 от 14.10.2025 г., а также
обязательных показателях нефинансовой отчетности
для эмитентов, чьи ценные бумаги включены в котировальные
списки 1 и 2 уровня на бирже, в соответствии с проектом
Таксономии Банка России.

С нашими предыдущими обзорами в области зеленых облигаций
и проектов в сфере устойчивого развития можно ознакомиться
в телеграм-канале и на сайте Бюро.

С уважением,
команда АБ «Проспект»

https://web.telegram.org/k/#-2250399683
https://web.telegram.org/k/#-2250399683
https://web.telegram.org/k/#-2250399683
https://prospect-lf.ru/
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Общая информация о постановлении
Постановление Правительства РФ от 14 октября 2025 г. № 1586 вносит следующие
изменения в нормативные акты, регулирующие систему устойчивого развития:

Меняются термины, относящиеся к проектам в данной области.
Термин «адаптационные инструменты финансирования» заменён на «переходные».
Инструменты, ранее признанные адаптационными, теперь автоматически считаются
переходными.

Существенно обновлены критерии проектов устойчивого развития, в том числе
зелёных и переходных. Это позволит более эффективно поддерживать инициативы,
направленные на сокращение выбросов парниковых газов и адаптацию
к климатическим изменениям.

Критерии 
зелёных проектов

Критерии зелёных проектов охватывают
обращение с отходами, энергетику, строи-
тельство, промышленность, транспорт,
водоснабжение и водоотведение, природ-
ные ландшафты и биоразнообразие. Они
также включают минимизацию воздействия
на окружающую среду и стимулирование
использования возобновляемых ресурсов.

Особое внимание уделяется разработке и
внедрению экологически чистых технологий.

Критерии 
переходных проектов

Критерии переходных проектов
предназначены для отраслей, где
немедленный переход к низкоуглеродным
технологиям невозможен. К таким
проектам относятся внедрение технологии
улавливания и хранения углерода (CCS),
водородная инфраструктура, модер-
низация ГЭС и другие.

Данная группа проектов помогает снизить
углеродные выбросы постепенно, обеспе-
чивая при этом переход к более устойчивым
источникам энергии и технологиям.

Значение постановления
Постановление создаёт обновлённую системную базу для устойчивого
финансирования, экологических инвестиций, модернизации промышленности
и развития низкоуглеродной экономики в России. Документ усиливает требования
к эффективности, выбросам, использованию наилучших доступных технологий.

https://online.consultant.ru/riv/cgi/online.cgi?req=doc&base=LAW&n=516678#ujpFC3VQFZlqis6B1
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Социальный раздел таксономии
Социальный раздел включает 13 показателей. Основу составляют
затраты на оплату труда и среднесписочная численность персонала.

Раздел «Охрана труда» раскрывается через показатель частоты
травматизма, количество смертельных случаев, суммы штрафов
за нарушения трудового законодательства и расходы на охрану труда
в расчёте на одного работника. Также в разделе «Охрана труда»
учитывается коэффициент использования средств на улучшение условий
труда и повышение безопасности рабочих процессов.

Управленческий блок таксономии
Управленческий блок содержит 5 показателей. Большая их часть
относится к обязательным платежам: компании должны раскрывать
начисленные и фактически уплаченные суммы налогов, сборов, страховых
взносов и других платежей.

Качество корпоративного управления отражается через данные
о судебных процессах, где эмитент выступает ответчиком. Также важным
аспектом является прозрачность финансовых операций, которая
оценивается через раскрытие информации о крупных сделках
и их влиянии на финансовое состояние компании.
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Таксономия Банка России
22 октября Банк России представил на публичное обсуждение проект таксономии
нефинансовых показателей для эмитентов, чьи ценные бумаги входят
в котировальные списки Первого и Второго уровней.

Таксономия включает 33 показателя, сгруппированных по трём направлениям —
экологическому, социальному и управленческому. Отметим, что перечень
показателей существенно уже, чем установленный, например, Стандартом
общественного капитала бизнеса (см. слайд 5). Проект направлен на повышение
прозрачности и устойчивости финансового рынка за счёт интеграции ESG-факторов
в практику корпоративного управления.

Экологический раздел таксономии
Экологический раздел содержит 15 показателей. ЦБ требует раскрытия
данных о выбросах парниковых газов по Охватам 1 и 2, а также
информации о выбросах загрязняющих веществ в атмосферу.

Подробно регламентируется отчётность по энергопотреблению —
тепловой и электрической энергии, включая доли возобновляемых
источников энергии и низкоуглеродных источников. Также осуществляется
контроль за соблюдением нормативов и требований в области охраны
окружающей среды.

https://www.cbr.ru/projects_xbrl/taxonomy_xbrl/taksonomiya-xbrl-banka-rossii-dlya-emitentov-cennye-bumagi-kotorykh-vklyucheny-v-kotiroval-nye-spiski-1-ili-2-urovney-/


Иные акты в области ESG-отчетности
Ранее Московская Биржа установила требования по раскрытию
нефинансовой отчетности для эмитентов Первого и Второго уровня.
При этом эмитенты должны были сами устанавливать стандарты такой
отчетности.

Готовится к принятию еще один перечень нефинансовых показателей –
Стандарт общественного капитала бизнеса (СОКБ), определяющий
получение мер государственной поддержки. На момент написания
настоящего обзора СОКБ существует в качестве проекта нормативного
акта. Предполагается его утверждение в форме нормативного акта
постановления Правительства РФ.

СОКБ является более полным вариантом уже действующего ЭКГ-
рейтинга (национальный аналог ESG – «Экология. Кадры.
Государство»), который также ориентирован на участие
в государственных программах, закупках и получение субсидий.
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Новые нормы 
о резервировании средств

Важную роль в финансировании проектов в сфере устойчивого развития
также должны сыграть новые нормы о резервировании средств
финансовых организаций при финансировании таких проектов.

В соответствии с п. 2.1.2 Инструкции Банка России от 26. 05. 2025
N 220-И, на кредиты и облигации под такие проекты будет
выделено 30% лимита экономии капитала.

Это позволит стимулировать финансовые организации к более
активному участию в поддержке экологически и социально значимых
инициатив.
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Выводы

Несмотря на ограничения в привлечении иностранных
инвестиций и постепенное охлаждение к теме ESG
российской и международной аудитории, зеленая повестка
продолжает внедряться регуляторами на уровне
нормативных актов.

Составление и раскрытие нефинансовой отчетности,
включающей указанные в НПА показатели, вскоре станет:

 необходимым для включения и поддержания
ценных бумаг компании в один из котировальных
списков бирж;

 желательным для получения господдержки,
участия в госзакупках;

 поощряемым при получении банковских кредитов.

Постепенно ESG-отчетность занимает такие же прочные
позиции в корпоративных процедурах, как и финансовая
отчетность.

Столь же пристальное внимание приковывают к себе
проекты в области устойчивого развития, требования
к которым регулярно обновляются Правительством РФ.
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С наилучшими пожеланиями, 
команда АБ «Проспект»

ВСЕГДА НА СВЯЗИ!

123317, Москва, Пресненская наб 12, башня Федерация, 41 этаж, офис 18
+7 495 120 02 17      www.prospect-lf.ru

ИЛЬЯ БАРЕЙША
Партнер, Практика 
рынков капитала и M&A
ib@prospect-lf.ru

СВЕТЛАНА ДУБИНЧИНА
Партнер, Практика 
инфраструктурных 
проектов и ГЧП 
sd@prospect-lf.ru

ОЛЕГ БЫЧКОВ
Партнер, Практика 
рынков капитала и M&A
ob@prospect-lf.ru

http://www.prospect-lf.ru/
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